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Hiukan historiaa 

• Finanssikriiseillä on vuosisatojen pituinen historia 

• Ne olivat yhteydessä siihen, että rahoitusjärjestelmät toimivat useimmiten 

hyvin vapaasti ennen 1930-luvun lamaa 

• Vapaat rahoitusmarkkinat tarjoavat loistavia mahdollisuuksia keksiä uusia 

rahoitustuotteita, ottaa isoja riskejä – ja myös huiputtaa muita ihmisiä! 

• 1930-luvun lama → Glass-Steagall-laki 1933 Yhdysvalloissa ja vastaavat lait 

muualla mm. erottivat talletus- ja investointipankit toisistaan  

• Sotienjälkeisessä Bretton Woods-valuuttajärjestelmässä mm. kv. pääoma-

liikkeiden sääntely 

• ”Kahlitun rahan aika”: pankkien luotonannon ja korkojen sääntely 

      → ei finanssikriisejä 

• Rahoitusmarkkinoiden liberalisointi 1970-luvulta lähtien, Reaganin ja 

Thatcherin hallitusten vaikutus (pääomaliikkeiden vapauttaminen, Glass-

Steagall-lakien purkaminen ym.) → finansialisaatio = rahoitussektorin ja –

markkinoiden paisuminen sekä varjopankkijärjestelmän kasvu  

      → finanssikriisien yleistyminen ja paheneminen 



PALKANSAAJIEN TUTKIMUSLAITOS 

Finansialisaatio: maailman rahoitusmarkkinoiden 

koon kasvu 1990-2013, biljoonaa USD 
Lähteet: McKinsey Global Institute, Haver, BIS, Deutsche Bankin arviot 
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Finansialisaatio: USA:n rahoitussektorin osuus bkt:stä ja yritysten 

voitoista (ylh.) sekä rahoitussektorin kokoaikaisen työntekijän ansiotulot 

rahoitusalalla verrattuna koko yksityissektoriin (alh.) 
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Finansialisaation keskeisiä piirteitä 

• Rahoitussektorin ylisuuri koko suhteessa bkt:en  

• Rahoitusinnovaatioita runsaasti lisää 

• Riskinotto ja moraalikato: luotonannon laajentaminen ilman asianmukaista 

riskien huomioon ottoa, luotetaan isojen riskien lankeavan veronmaksajille 

eikä luotonantajalle itselleen 

• Velkaantuneisuus lisääntynyt (kotitaloudet, valtio, rahoituslaitokset) 

• Rahoitussektorin suurituloisten palkat, palkkiot ja bonukset suhteellisen 

korkeita → vaikuttanut merkittävästi tuloerojen kasvuun 

• Houkuttelee koulutettuja ja kyvykkäitä työntekijöitä muilta aloilta → heikentää 

niiden kasvumahdollisuuksia 

• Finanssisektori kerää ”renttejä” muilta sektoreilta (”ylilaskuttaa” niitä) 

• Vähentää investointeja reaalitalouteen 

• Kyseenalaiset yhteydet poliitikkoihin ja virkamiehiin, vaalirahoitus  

• Veroparatiisit 

• Rikolliset käytännöt (petokset, korruptio, korkojen ja valuuttojen manipulointi 

ym.) 
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Finanssikriisit 1980- 

• Kehitysmaiden velkakriisit 1980-luvulta lähtien 

• 1980-luku: Säästöpankkikriisi USA:ssa, pörssiromahdus 1987, Japanin 

kiinteistökuplan romahdus 

• 1990-luku: Suomen ja muiden pohjoismaiden pankkikriisit, Aasian kriisi 

• Finanssikriisi 2008 lähti Yhdysvalloista, taustalla subprime-lainat ja varjopankit 

• Eurokriisin 2010- taustalla enemmän tavanomaiset pankit, koska Euroopan 

rahoitusjärjestelmä on pankkikeskeinen 

• Poliitikot (erit. Saksassa ja Ranskassa) eivät ole halunneet päästää isoja 

pankkeja nurin – apuun veronmaksajat ja EKP, pyritään pankkiunioniin 

• Myös Kiinassa kytee finanssikriisi, mutta siellä poliitikkojen mahdollisuudet 

padota sitä lienevät paremmat kuin meillä 
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Rahoitusmarkkinoiden sääntely 

• Esimerkki ”perinteisestä” sääntelystä: talletuspankkien ja muiden rahoitus-

laitosten erottaminen → ”varjopankit” kiertokeinona 

• Finanssikriisi on herättänyt keskustelun uudelleen 

• Kuplat, johtajien jättipalkkiot, volatiliteetti, ”liian suuria kaatumaan”, suuret 

epätasapainot ym. → uusia sääntelyhankkeita, kuten esim. 

      - Tobin-vero (”hiekkaa pääomaliikkeiden rattaisiin”) 

      - pankkivero 

      - vakavaraisuusvaatimukset 

      - johdon palkkioiden rajoitukset 

      - pankkien pilkkominen, yrityskauppojen kieltäminen 

      - pääomaliikkeiden rajoitukset 

      - rahoitusmarkkinoiden tukahduttaminen (financial repression) 

• Kannattaa muistaa: Bretton Woods-kaudella sääntely oli laajaa, silti 

talouskasvu oli vahvaa 

• Rahoitussektorilla on erittäin voimakkaita lobbaajia ja poliittisia tukijoita – 

siispä voikin päästä käymään niin, että ”kerran vielä, pojat!” 


